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". Domaci ekonomicka aktivita NBey
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* Na zacatku roku 2012 doslo k poklesu ekonomiky 0 0,7 %.
* Ani rust Cistych vyvozU uz nestaci kompenzovat pokracujici pokles
domaci poptavky.



Soucasny vyvoj v primyslu
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uroven produkce viceméneé
stagnuje a jeji mezirocni
tempo vyrazné zpomalilo.
Zretelné zpomalil i rist
novych zakazek.



". Soucasny vyvoj ve stavebnictvi a maloobchodé NB.os
Stavebni produkce
(stalé ceny, mezirocni zmény v %) , .
o, e e * Stavebni produkce je
o Stavebniprodukce v vy v .
oA aitvriivia A priblizne na urovni roku 2003

a stale pokraCuje v
meziroCnich poklesech.

Na nizké a nadale klesajici
urovni jsou i zakazky ve

Maloobchod (NACE 47) stavebnictvi.
(stalé ceny, mezirocni zmény v %) ° TI’Z by V ma|OObChOdé
A ——mmaed  odrazeji utiumenou
10 £y N €zonne ocisteny udaj v . ,
: NN/ § T SRR —HP trend spotrebitelskou poptavku

(vliv fiskalni konsolidace
a pomérné slabého trhu
prace).

o N b~ O

1/07 7 1/08 7 1/09 7 1/10 7 1/11 7 1/12



“a

Vyvoj inflace CNB

Meziro éni zmeény inflace (v %, p Fispévky v proc. bodech)
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I Korigovana inflace bez PH a potravin
I Regulované ceny
Nepfimé dané v neregulovanych cenach
I Ceny potravin (v€etné alkoholickych napoju a tabaku)
I Ceny pohonnych hmot (PH)
- MeziroCni rast spotiebitelskych cen (v %)

Inflace se v souCasnosti pohybuje nad horni hranici tolerancniho pasma
cile CNB; toto je dano predevsim zménami DPH (bez nich byla inflace
v kvétnu 2012 na cili).

Domaci ekonomika nevytvari poptavkove inflaéni tlaky.
Rust inflace kromé DPH tahne hlavné vyvoj regulovanych cen a potravin.
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# ﬁ' _ Prognéza HDP
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* Ceska ekonomika bude dle progndzy v letodnim roce
stagnovat v reakci na vyrazné zpomaleni zahraniCni poptavky
a pokracujici domaci fiskalni konsolidaci.

* Vysledek za 1.Q 2012 (-0,7 % meziro¢ne) byl pod prognozou.
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". Fiskalni vyhled CNB.ss

B Saldo vladniho sektoru B Strukturalni saldo (ESCB) M Realna spot feba viady s.a (mzr. v %)
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* Vroce 2011 dosahl deficit 3,1 % HDP (vyrazné kraceni vladnich investic).

* Vroce 2012 nepatrny pokles deficitu na 3 % HDP (nartust DPH vs. urychleni
vladnich investic a utlum ekonomiky), v roce 2013 narust na 3,8 % HDP
(predpokladany dopad penzijni reformy v rozsahu 0,4 % HDP).

o Strukturalni deficit pro leta 2012-13 prognozovan kolem 2,5 % HDP, bez
noveho baliku vladnich opatfeni z dubna 2012 (soucast alternativnino
scénare).
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.:" Progndza celkové inflace
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* (Celkova inflace se bude doCasné drzet pobliz souCasnych zvySenych
hodnot zejména v dusledku nedavné zmény DPH. Na pocatku roku 2013
je oCekavan navrat celkové inflace pod cil.

o Zakladni scenar pracuje se sjednocenim obou sazeb DPH na 17,5 %
v roce 2013 a alternativa se sazbami 15 %a 21 %. 11



CESKA
NARCIDMI BANKA

F 1 . Progndza urokovych sazeb
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* S progndzou je konzistentni pokles trznich urokovych sazeb ve
zbyvaijici Casti letosniho roku a jejich nasledny mirny narust od
druhé poloviny roku 2013.
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Progndza kurzu NBss

CZK/EUR (ctvrtletni priimérv)
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Kurz koruny k euru na prognoze pozvolna posiluje.

Na kratsim konci: mirné kladny urokovy diferencial a priznivé
vysledky zahranicniho obchodu; delsi obdobi: viiv oziveni v
zahraniCi a ocekavané obnoveni realné konvergence.

Aktualné vsak kurz zretelné oslabil vlivem krize v eurozoné.
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Vyvoj ve finanénim sektoru
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"s Dluhova krize v eurozoné zacala na podzim eskalovat ...
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 V prubéhu listopadu doslo k prudkému zvySeni pozadovanych
vynosu z viadnich dluhopisu.

» Zacaly vznikat pochybnosti 0 solventnosti vysoce zadluzenych zemi a o
jejich schopnosti zustat v ménové unii ...

Vynos 10letych vliadnich dluhopis @ vybranych zemi
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Pramen: Thomson Datastream

* V dubnu 2012 se nervozita na trhy z Casti vratila.
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Fn'-ﬂl' - Podstata a Gcinek operaci ECB NBe.,
|

* Dlouhodobé dodavaci operace ECB (resp. eurosystému) -
LTRO:

o od prosince 2011 v ramci 3letych LTRO dodani cca 1.000 mid.
eur, po odeéteni splatek jinych facilit v Cistém vyjadfeni zhruba
500 mld. eur, po pfidani dalsich facilit celkem pujcuje bankam
1.200 miliard eur.

* Vyznam operaci ECB:

o ukonCily akutni krizi likvidity v eurozoné a ,koupily“tim viadam
¢as na realizaci stabilizaCnich opatreni,

o Cast prostredku ¢erpanych bankami byla investovana do viadnich
dluhopisu (informace z trhu hovori 0 nakupu italskych a
Spanélskych dluhopisu),

o nevyresily problém kritického stavu vefejnych financi v nékterych
zemich, naopak oslabily tlak na jejich feseni.
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_ Rizika operaci ECB
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Jsou LTRO nebezpecné?

o dodavky likvidity pfes LTRO

Vyvoj celkovych aktiv kli  éovych centralnich bank

nejsou kvantitativne (bazické indexy; Gerven 2008 = 100)
dramatické — v podstatée 400 1
bankam nahradi ¢ast zdroju 3%/
zZiskavanych trznim 300 1
financovanim, 250 1

200 +

o v dalsich 3 letech budou
banky muset refinancovat
dlouhodobeéjsi zdroje pasiv za
zhruba 1.000 mid. eur, 0

150 +

100

50 -

* SpiSe nez proinflacni efekty 06/08 06/09 06/10 06/11
jSOU riZikem téChtO Opel’aCI' = Eurosystem FED Bank of England
nepfiznivé dopady na
funkénost zdrojovych trhu.

Pramen: Thomson Datastream

06/12
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| Res B Evropsky bankovni sektor - riziko snizené dostupnosti
L %, Gverd
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* V reakci na rust neduveéry ve stabilitu nekterych bankovnich sektoru
regulatori nyni pozaduiji po velkych evropskych bankach:

 drzet vyssi zakladni kapitalovou primérenost a nad ramec toho jesté
Lkonzervacni“ polstare Ci rezervy proti potencialnim ztratam,

o posilit bilancni likviditu prechodem ke stabilngjsi strukture
financovani (navazat poskytované uvery ve vyssi mire na domaci
vklady a zdroje ziskané vydavanim dlouhodobych dluhopisu).

* '\ navaznosti na situaci v bankovnich sektorech a zvysené
regulatorni pozadavky vznikaji obavy z tzv. ,deleveraginqu":

o strach, ze banky budou snizovat rizikove vazena aktiva prodejem
aktiv ¢i omezenim uvérovani,

* obava, ze nedostupnost externich zdrojl pro financovani vyroby omezi
jiz tak slaby hospodarsky rust.
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B Uverova dynamika v eurozone prechazi do zapornych NB o

Jhodnot

* Uvéry v eurozéné jako celku v Gnoru prestaly rist.

e V nékterych zemich absolutné klesaji - to se tyka nejen Recka,
Portugalska a Irska, ale i Spanélska....

Tempo r tstu Gv éru velkych ekonomik eurozony Tempo r dstu Gv éru vybranych mensich ekonomik eurozény
(Vv % mazr., Gvér privatnimu sektoru) (Vv % mazr., Gvér privatnimu sektoru)
30 - 30 -
20 -
20
10 -
0 Vv
-10 -
-20 -
210 -30 -
04/03 10/04 04/06 10/07 04/09 10/10 04/12 04/03 10/04 04/06 10/07 04/09 10/10 04/12
EA FR DE IT ES BE GR IE PT
Pramen: Thomson Datastream Pramen: Thomson Datastream, Bank of Greece
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V CR dubnova data pfili§ neindikuji zhorenou dostupnost Gvér(i nebo
zprisnovani uverovych podminexk.

Meziro €ni dynamika r Gstu av éru
(v %)
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== Nefinan¢ni podniky
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Pramen: CNB 20

Uvérova dynamika v CR zUstava pozitivni (1) MNBesy



: Uvérova dynamika v CR zUstava pozitivni (2) NBss

* Trh ,novych®uveru na bydleni tézi z historicky nizkych klientskych
urokovych sazeb a rostouciho podilu refinancovani.

* \yvoj] nové poskytnutych uvéru nefinanénim podnikim odrazi slabou
investicni aktivitu.

Nové korunové v éry na bydleni Nové korunové av éry nefinan €nim podnik &m
(v %) (v€etné kontokorentnich Gvérd, v %)
60 - - 6,0 25-
20 -
L 15 _
40 - >
10 -
50 5
20 - 0
2.2%| 45 -5 -
0 L -10 -
N__" 40 15 - 20
20 - a0% 20
3,5 -25- -1,0
-30 -
-40 - - 30 -35- - 0,0
10/08 4/09 10/09 4/10 10/10 4/11 10/11 4/12 10/08 4/09 10/09 4/10 10/10 4/11 10/11  4/12
= Meziro&ni zména objemu Gvért = Urokova sazba (pravd osa)  =Meziro&ni zména objemu Gvéri = Urokova sazba (prava osa)
Pramen CNB Pramen: CNB
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". Hlavnim rizikem pro ¢eské banky zustavaji uvérové ztraty (2)
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 Podil uvéru v selhani na uvérech celkem jiz mirné klesl
e zejména v segmentu uvéru poskytovanych podnikum,
 stagnace v segmentu uvéru poskytnutych domacnostem odrazi nepfiznivy
vyvoj na trhu prace.

Vyvoj podilu v éra v selhani na celkovych Gv érech Vyvoj podilu v éra v selhani na celkovych Gv érech obyvatelstvu
(v %) (v %)
10,0 ~ 14 -
9.0 12,1%
’ 12 n
8,0 -
7,0 - 10 -
6,0 - 8 -

5,0 1
4,0 A

2 4
1,0 1
0,0 0
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= Uvéry celkem = Obyvatelstvo celkem
= Nefinanéni podniky = Uvéry na bydleni
= Obyvatelstvo = Spotrebitelské Gvéry

Pramen: CNB Pramen: CNB
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". Bankovni sektor zuistava stabilni ('N3

o Cesky bankovni sektor zistava zdravy, s piebytkem klientskych vkladu
nad Uvery, nezavisly na externim financovani a dobre kapitalizovany.

o podil vysoce likvidnich aktiv zistava stabilné mirné pod 30 %,
» kapitalova pfimerenost Cinila ke konci bfezna 2012 celkem 15,2 %.

Pom éry likvidity v bankovnim sektoru Kapitélova p fimérenost
(%) (v %)
60 - — 180 20 -
50 -
40 -
16 -
30 -
20 -
12 -
10 -
~ 110
0 100
3/06 3/07 3/08 3/09 3/10 3/11 3/12 8
Rychle likvidni aktiva / celkova aktiva (prava osa)
Zéavazky splatné na pozadani / celkové zavazky 9/07 3/08 9/08 3/OK9 .t9,/|09 . 3:_/10” 9/1? 311 91 312
Rychle likvidni aktia / Klientské vklady apiiaiova primerenost -
Vklady / Gvéry (klientské) (prava osa) Kapitalova pfiméfenost Tier 1
Pramen: CNB Pramen: CNB
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V.
Aktudlni makrozatéZové testy CNB
(Zprava o financni stabilité 2011/2012, ¢erven 2012)
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F T _ Zatézovy scénar (1)

o /Zatezovy scenar "Evropa v depresi”

o zduraznuije riziko dlouhodobgjsiho propadu ekonomicke
aktivity (poptavkove a nabidkove Soky ze zahranici)

* Nad ramec scénare Evropa v depresijsou testovana dalsi
rizika v citlivostnich analyzach:
* silné nepriznivy vyvoj na financnich trzich,
o odpisy pohledavek za zadluzenymi zemémi EU,
o ztraty z expozic domacich bank vuci zahranicnim matkam,
* upadek nejvétsich dluzniku kazde banky.
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Alternativni scéna fe: vyvojr Gstu redlného HDP
(v %)
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Zatézovy scénar (2)
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o Zatézovy scénar Evropa v depresi pfedpoklada narust uvérovych
ztrat a pokles pfijmu bank.

Vyvoj kapitalové p Fimeérenosti podle jednotlivych scéna Fa

(v %)
18
"y s s v 16 -

» Kapitalové injekce pro
banky s vyslednou o
12

primérenosti pod 8 % by
Cinily cca 15 mld. K¢ 10 -
(0,4 % HDP).

8,

6,

4
03/09 03/10 03/11 03/12 03/13 03/14 03/15
Zakladni scénér Evropa v depresi

Pramen: CNB, vypocty CNB
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"= _ Vysledky zatézovych testil bank potvrzuji odolnost sektoru (2) ¢NB....
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 Varianta se ,ztratou duvéry“ (pokles hodnoty domacich a
zahrani¢nich vladnich dluhopisu ze zadluzenych zemi EU, vyssi
urokové sazby, depreciace koruny) ma jen mirné horsi prubéh.

Vyvoj kapitalové p Fimérenosti p fi dodate €nych Socich
(v %)

* Razantnéjsi dopad na -
bankovni sektor nastava
pouze v kombinaci s /‘/\
pfedpokladem odpisu 50 %

(upravenych) expozic vaéi  **
materskym skupinam: 10 -
* dodatecne ztraty 37 mid. 8-

KC, kapitalove injekce cca -
32 mld. K¢ (0.8 % HDP).

4
03/09 03/10 03/11 03/12 03/13 03/14 03/15

Zéakladni scénar

Evropa v depresi

Evropa v depresi a ztrata davéry

+ ztrata 50 % upravenych expozic na matefské skupiny

28
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" Kroky k udrzeni divéry ve stabilitu bankovniho sektoru @\B-

Zatézove testy i pres vysoce nepravdepodobnou a az
extremni zatéz ukazuii, ze Cesky financni sektor je na
pfipadny vysoce nepfiznivy vyvoj dobre pfipraven.
Vzhledem k vyvoji v eurozoné vsak musi banky udrzovat
vysokou kapacitu pro absorpci uvérovych a trznich ztrat.

CNB bude nadéle v&novat zvydenou pozornost sledovani
kvality uvérovych portfolii bank a druzstevnich zalozen.
CNB provadi u Gv&rovych instituci pravidelny monitoring:
* kapitalove primerenosti (na solo i konsolidované bazi),
* (veroveho rizika

* obezretna kategorizace pohledavek,

* dostateCnost tvorby opravnych polozek,
* spravné ohodnoceni zajisteni,

* vazeb na materske skupiny.
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