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RUSKO

Makro data 2015 2016 2017e 2018f 2019f

Rist HDP, % 28 02 18 15 15 ©
Realné mzdy, % 11,4 08 26 25 18 ©
Realna spotfeba viady, % 31 03 02 00 - '
BUR RUB (promér) 68,0 741 659 736 81,8 ©
Wvoz CRdo Ruska %zména mezi 2017 a 2013
Potraviny a ziva zvifata (kmiva, zelenina, ovoce) 17% Q
Zivodigné a rodlinné oleje 44% @
Stroje a dopravni prostfedky -35% @
Chemikalie a pribuzné vyrobky -20% Q

Zdroj: CSU, RBI / Raiffeisen RESEARCH

Prezidentské volby v bireznu 2018
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Cesky export do Ruska stale pod urovni pfed ukrajinskou krizi (-33 %) ale dno ma za sebou (-68 %), v roce 2017 + 11

% rlr

Rusko byvalo nas 7. nejvétsi exportni trh, nyni 11./12.; 2x vét&i exportni partner CR nez Cina ale pfekonano

Spanélskem, Belgii, Nizozemim v narodnim pojeti také USA

Skromnéjsi rozpoctové vydaje statu po volbach

USA tento rok vyda 3 zpravy ohledné moznych zpfisnéni sankci

Rubl za¢ne opét oslabovat vuci euru az do roku 2020 (vliv nového pravidla pro devizové intervence)
Exportni riziko 4/7
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Rist ekonomické urovné zaostava RUB se odpoji od ropy — chce to CB
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Zdroj: Macrobond, Bloomberg, leden 2018

N-18 M-8 I1X18 XI-18 119 V-9 IX19 XI-19

Ropa WTI, dolar/ barel 56,0 56,0 58,0 61,0 59,0 61,0 64,0 65,0
USD/ RUB, (pramer) 58,9 595 62,5 64,5 635 63,0 64,0 65,0
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Makro data 2015 2016 2017e 2018f 2019f

Rist HDP, % 38 26 24 15 20 O
Realné mzdy, % 32 45 28 25 00 ©
Realna spotieba viady, % 06 05 05 - -

BUR BYN (priimér) 1,8 22 22 25 29 ©
VWvoz CRdo Béloruska % zména mezi 2017 a 2013
Mineralni paliva, maziva 44% Q
Suroviny nepoZivatelng, s wjimkou paliv -54% Q
Stroje a dopravni prostredky -51% O
Rrimyslové spotfebni zbozi -49% O

Zdroj: CSU, RBI / Raiffeisen RESEARCH

EU pomalu uvolnhuje sankce

Klicovy obchodni partner Rusko (vyvoz ropy), EU 2. nejvétsi partner (stroje, auta, chemickeé
suroviny); pro CR neni zatim vyznamnym exportni partner

Bélorusko je zatim schopné plnit svoje financni zavazky

Planuji reformy na podporu podnikani a liberalizaci kapitalu a devizového trhu

Bélorusky rubl bude oslabovat vici euru

Exportni riziko dle OECD se zlepSilo z 7/7 (nejhorSi mozné) na 6/7 4
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OBCHOD A KONKURENCESCHOPNOST

= 4

RUSKO

V zebriCku konkurenceschopnosti WEF 38.
pozice diky zlepsSujici se makroekonomické
kondici

ALE: velka zavislost na vyvozu nerostnych
surovin

Financni trh v plenkach, nedostateCna
ochrana majetkovych prav, omezena nezavislost
soudu

Sankce: tykaji se hlavné statnich firem a
zbrojarstvi — omezeny je i dovoz technologii pro
téZarsky pruzkum

Ze strany Ruska plati zakaz dovozu
potravinafskych vyrobk

BELORUSKO

pozitivni dopad novych reforem na
zjednodusSeni zakladani firem, stavebnich
povoleni, vyznamné zlepSeni dostupnosti
financovani

Problém vysoce neefektivnich statnich
podnikd a nefunkéni systém statnich investicnich
pobidek
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Rusko Bélorusko
Vyhody: Vyhody:
relativné mlada a vzdélana pracovni sila obchodni administrativa
slusna dopravni infrastruktura a logistika jednoduché zaloZeni firmy
velka stfedni tfida Nevyhody:
pristup k na ostatni trhy v ramci Eurasijské nedostupnost financovani
ekonomicke unie sloZita insolvenéni Fizeni
Nevyhody:
velikost Doing business

regionalni rozdily v rozvoji a regulaci Stavebni
povoleni
obchodni administrativa
stavebni povoleni
o ) Insolvencni
korupce a neefektivni instituce fizeni

Zakladani firmy

Dostupnost
financovani

Prilezitosti: Preshraniéni Rusko
. . ot e Dariovy systém obchodni ———Bélorusko
Stroje a technologie pro tézky pramysl podminky ~ ——R
Vymahatelnost Némecko

smluv
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TRADE & EXPORT FINANCE

Pro Vase obchody nabizime Siroké spektrum bankovnich instrumentl a moznosti
financovani:

Bankovni zaruky
Dokumentarni inkasa

Dokumentarni akreditivy (potvrzovani, odkup akreditivu s odlozenou splatnosti,
pfip. post-financovani)

Uvér na udelové financovani vyroby
Odkup pohledavek bez postihu (forfaiting)
Vyvozni odbératelsky uvér

Uvér na financovani zahraniéni spoleénosti
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VSechny nazory, progndzy a informace, v€etné investi¢nich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni udaje obsazené v tomto
dokumentu jsou pouze informativni, nezavazné a pFedstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli financniho aktiva nebo jiného finan¢niho instrumentu. Dokument je ur¢en vyhradné pro
potfeby adresata a nesmi byt kopirovan a rozsifovan tfetim osobam. RB doporucuje pfed u€inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvys3i odbornou péci a v
dobré vife, avSak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo pfesnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a
osobam reportujicim analytikim byt angazovan v cennych papirech ¢&i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole¢nosti, kterou
analytik pokryva, pokud nabyti téchto finanénich nastrojli nebylo pfedem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo usly zisk zplUsobené jakymkoliv tfetim osobam pouzitim informaci a udajl
obsazenych v tomto dokumentu. Investi¢ni doporuceni vytvaiena tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, nazory a progndzy jsou pouze obecné a urlené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkrétni finan¢ni situaci a nejsou tedy sluzbou investi€niho poradenstvi ve smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist. Tento dokument neni uren pro retailové investory podle pravidel
dohledovych organu Spojeného kralovstvi a nemél by jim byt rozSifovan. Dokument nesmi byt rozSifovan nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&antim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU)
596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky €. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuCeni, naleznete na  webové strance Raiffeisenbank as. v sekci Analyzy -  Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka,
Na PFikopé 28, Praha 1.
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