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1. Aktualni ekonomicky vyvoj

x Lo L. Posledni ctvrtleti oproti
Ctvrtletni narodni ucty 2014 2014 IV/14 1/15 11/15 /15 IV/2015 . B
predchozimu roku (%)
Prameér Zmeéna oproti predchozimu étvrtleti (%)
Realny HDP 1,6 1,7 0,6 0,3 0,4 0,3 0,3 2,1
Soukroma spotreba 1,2 1,9 1,0 0,4 0,1 0,6 0,3 1,6
Verejné vydaje 11 2,8 05 0,6 0,7 13 1 2,7
Hruba tvorba fixniho
kapitéalu (stroje a zarizeni) 4,3 3,6 2,6 1,9 0,5 6,3
Stavebni investice 3,6 0,2 0,6 1,8 33
Export 3,9 54 14 1,2 5
Import 34 51 2,3 1,9 5,8

Ve ¢tvrtém ctvrtleti 2015 rist némecké ekonomiky setrval na 0,3 % (mezikvartalné). Vyznamnéji oslabil
zahrani¢ni obchod (propad poptavky z rozvojovych a rozvijejicich ekonomik), slabsi byla i tvorba fixniho
kapitalu a pramyslova vyroba stagnovala. Naopak soukroma spotfeba zUstava hlavnim rlistovym faktorem, mj.
v kontextu vynikajiciho stavu trhu prace a vyssiho rastu mezd. Pozitivné pfispélo i zvySeni vladnich vydajl
v souvislosti s uprchliky. V 1. étvrtleti 2016 se o¢ekava pokracovani vyse uvedenych trend, HDP by mohl rust
nepatrné silnéji. Pokradovat by mél rist ve stavebnictvi (bytova vystavba) a, dojde-li ke stabilizaci
zahrani¢niho obchodu, mély by posilit i investice (rozsifovani vyrobnich kapacit).

Hlavni indexy ekonomického sentimentu - IFO Business Climate a ZEW-Konjunkturerwartungen - v lednu i
unoru poklesly, a to zejm. kvuli zhor§enym ocekavanim jak ve zpracovatelském pramyslu, tak velkoobchodé i
stavebnictvi. Akciové indexy v lednu-unoru zlstavaji silné volatilni — DAX poklesl oproti konci roku 2015 o ca.
10 % a docasné se dostal pod hodnoty 9 000 b, podobny trend sledoval MDAX, jenz z 20 500 b poklesl na
hodnoty okolo 19 000 b. Prognozy riistu HDP pro r. 2016 se pohybuji mezi 1,3 % (DIHK) az 2,2 % (IfwW Kiel).

Produkce, indexy, ceny, . ) Posledni mésic
trh prace 2015 Srpen Zari Rijen | Listopad | Prosinec Leden Unor YOY (%)
2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016
Primyslova produkce 1,1 -0,1
Nové zakazky 14 -1
Obrat v maloobchodé 2,9 2,6
Export 54 3,2
Import 5,7 2,1
IFO Business Climate 108,1 -1,1
Dlouhodoba
stfedova
ZEW hodnota:
Konjunkturerwartungen 24,6 -82
Index nakupnich
manazeru 52,1 2,8
GfK index divéry
spotiebitelt 9,7 1,1
Spotiebitelské ceny (yoy) 0,2 0,2 0,0 0,3 04 0,3 0,5 - -
Vyrobni ceny (yoy) -1,0 -1,7 -2,5 -2,3 - - -
Importni ceny (yoy) -2,6 -3,1 -3,5 -3,1 - - -
Pocet nezaméstnanych (tis.) 2793 2792 2768 2752 2732 - -3,6
Volna pracovni mista (tis.) 568 574 579 599 611 620 633 - 19,4
Pocet ekonomicky
aktivnich osob (tis.) 43 030 43077 | 43127 | 43160 | 43206 43 250 - - 10,2
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2. VNEJS/EKONOMICKE VZTAHY

Zahrani¢ni obchod SRN v roce 2015 dosahl V porovnani s
rekordnich hodnot - Némecky export (dle dat _ ) Prosinec Le:ien Leden
Spolkového  statistického  Gfadu)  vzrostl Skupiny zemi 2015 | prosinec | Prosinec|  az
v uplynulém roce 0 6,4 % a dosahl 1 195,8 mld. €, 2015 | 2014 Prosinee
import vzrostl 0 4,2 % na 948 mid. €. Saldo MId € %
zahraniéniho obchodu sice dosahlo rekordnich | Export celkem 519 '1 58 132 57
247,8 mid. € (YOY + 16 %), nicméné& vyznamnou : — : :

roli hrala nizka cena ropy. Saldo zahraniéniho [Z10N%

obchodu se zbozim dosahlo 261,2 mid. € a saldo |2eméEU 514 6939 |26 70
zahraniéniho obchodu se sluzbami — 37,2 mld. €. Eurozona 324 4350 |55 59

Do statll EU bylo v roce 2015 vyvezeno zboZzi Zem& mino Eurozénu | 19.0 258.9 -18 8.9

v hodnoté 693,9 mid. € (YOY + 7 %) a dovoz [ Tretizemé 40.5 501.9 3.9 5.6
zbozi €inil 621,6 mid. € (YOY + 4,5 %). Do zemi [import celkem 73.1 948.0 35 4.2
Eurozény bylo vyvezeno zbozi v hodnoté 435 |;toho:

mid. € (YOY + 5,9 %) a dovezeno zboZi za 426,5 |[zems EU 48.0 621.6 4.6 4.5
mid. € (YOY + 3,8 %). Do zemi EU mimo Eurozona 33.2 426.5 52 3.8
Eurozoénu bylo vyvezeno zbozi v hodnoté 258,9 Zemé mino Eurozénu | 14.8 195.1 3.2 5.9
mid. € (YOY + 89%) a dovezeno zboZi [Tieti zems 251 3265 14 35

v hodnoté 195,1 mid. € (YOY + 5,9 %). Do zemi
mimo EU bylo vyvezeno v roce 2015 zbozi za 501,9 mid. € (YOY + 4,2 %) a zbozi za 326,5 mid. € (YOY + 3,5
%) bylo dovezeno do SRN.

Cesko-némecky zahraniéni obchod dosahl v r. 2015 nového rekordu: 79,19 mlid. € (YOY + 9,2 %) - dle
dat CSU ¢inil gesky export do SRN 46,264 mld. € (YOY + 9,7 %), import ze SRN 32,926 mld. € (YOY + 8,6
%), obchodni saldo ve prospéch CR vzrostlo na 13,38 mld. € (YOY: + 12,4 %). Némecko zUstava hlavnim
obchodnim partnerem — jeho podil na celkovém objemu ¢eského zahraniéniho obchodu vzrostl v r. 2015 na
29,4 % (2 29,2 % v r. 2014), podil na Ceském exportu z na 32,5 % (z 32 % v r. 2014) a podil na importu
poklesl o0 0,1 % na 26 %. Dle dat Spolkového statistického ufadu dosahl zahraniéni obchod se SRN 75,79
mld. € (meziro¢né + 7,9 %; 2014: 70,23 mld. €), z toho vyvoz do SRN - 39,31 mld. € (mezirocné + 7 %) a
dovoz ze SRN - 36,48 mid. €.

Tento pozitivni trend odrazi i zahraniéni obchod s jednotlivymi spolkovymi zemé&mi. Cesky vyvoz vzrostl v .

2015 do 15ti spolkovych zemi, s vyjimkou nepatrného poklesu exportu do Durynska. Pofadi obchodnich
partnerd se nezménilo — nejvyznamnéjsi destinaci pro ¢esky export v ramci Némecka zlstava Bavorsko
(29%), Badensko-Virtembersko (19%), Severni Poryni-Vestfalsko (14%) a Sasko (10%). Detailné na:

http://www.mzv.cz/berlin/cz/obchod_a_ekonomika/cesko_nemecke hospodarske vztahy/cesko _nemecky obchod v _r_2015.html

3. PODNIKATELSKE A PRAVNi PROSTREDI
Némecky zakon o minimalni mzdé - dle MPSV DE nelze zahraniéni stravné zapoc¢itavat do vypoctu
minimalni mzdy. Zahrani¢ni stravné (§ 170 zakoniku prace — pro SRN ve vysSi 45 € / den) nelze do vypodctu
minimalni mzdy zapocitat. Divodem je zakonodarcem stanoveny ucel pfispévku (j. zajiSténi stravy, nikoliv
odména za pracovni €innost). Do vypoltu vySe hrubé minimalni mzdy lze zapocitat pouze pfiplatky
(Tagesgeld), u kterych neni zakonem specifikovan ucel, resp. jejich €ast, od které by se odecetly skutecné Ci
nafizenim o socialnim pojisténi stanovené minimalni pausSaly (stravné 229 € / mésic, resp. pfispévek na
ubytovani 223 € / mésic).
Konkrétni pfiklad uvadény celni spravou: Zaméstnanec vyslany na praci do SRN na 10 dni obdrzi pfiplatek
(pozn. ZU: nesmi se vSak jednat o zakonem stanovené stravné!) 450 € (10 x 45 €). Pokud by se z pfiplatku
mély hradit strava i ubytovani, je tfeba dle nafizeni o soc. pojisténi odecist 452 € mésicné (229 € + 223 €).
Z toho 10/30 (pro jeden den se zapocita jedna tficetina) ¢ini 150,66 €. Do vypoctu minimalni mzdy by tak bylo
mozné zapocist 229,34 € (450 € - 150,66 €).
Vice informaci je k dispozici na nové aktualizovanych strankach némecké celni spravy, kde je otazka
zapocitavani zahrani¢nich pfiplatkd (stravné, pfiplatek na ubytovani aj.) detailné popsana vc€etné konkrétnich
prikladd: http://www.zoll.de/DE/Fachthemen/Arbeit/Mindestarbeitsbedingungen/Mindestlohn-Mindestlohngesetz/mindestlohn-
mindestlohngesetz_node.html#doc30720bodyT ext3
pFip. na webu ZU: http://www.mzv.cz/berlin/cz/obchod_a_ekonomika/zamestnavani_obcanu_cr_v_srn/index.html

Navyseni minimalnim mzdy v odpadovém hospodaistvi, pro pokryvace strech a v oblasti vzdélavani -
Pfehled aktualnich sektorovych minimalnich mezd, které prevysuji od 1. 1. 2015 zakonem stanovenou
minimalni sazbu 8,50 € / hod (brutto), a jejichz vySe se liSi mezi jednotlivymi spolkovymi zemémi, najdete na:


http://www.mzv.cz/berlin/cz/obchod_a_ekonomika/cesko_nemecke_hospodarske_vztahy/cesko_nemecky_obchod_v_r_2015.html
http://www.zoll.de/DE/Fachthemen/Arbeit/Mindestarbeitsbedingungen/Mindestlohn-Mindestlohngesetz/mindestlohn-mindestlohngesetz_node.html#doc30720bodyText3
http://www.zoll.de/DE/Fachthemen/Arbeit/Mindestarbeitsbedingungen/Mindestlohn-Mindestlohngesetz/mindestlohn-mindestlohngesetz_node.html#doc30720bodyText3
http://www.mzv.cz/berlin/cz/obchod_a_ekonomika/zamestnavani_obcanu_cr_v_srn/index.html
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http://www.zoll.de/DE/Fachthemen/Arbeit/Mindestarbeitsbedingungen/Mindestlohn-AEntG-Lohnuntergrenze-
AUeG/uebersicht_branchen_mindestloehne.html?view=render%5BStandard%5D&nn=30582&isPopup=true

Uznavani pracovnich kvalifikaci pro obéany zemi EU je od ledna 2016 jednodussi - a to prostfednictvim
spusténi elektronického systému pro podavani Zadosti. DalSi novinkou je zfizeni jednotnych kontaktnich osob,
kterym je moZno Zadost a zaslat a ktefi slouzi jako zprostfedkovatelé mezi Zadateli a pfisluSnymi Ufady pro
uznavani kvalifikace. Server hitps://www.anerkennung-in-deutschland.de/html/de/, kde jsou k dispozici vSechny potfebné
informace, funguje v osmi evropskych jazycich.

Kvoty pro zastoupeni zen v dozorcich organech — K 1. 1. 2016 vstoupil v platnost zakon tykajici se podniku
zapsanych na burze a se spolurozhodovaci povinnosti (v sou¢asnosti v SRN ca. 110). Od roku 2016 musi byt
dozorci rady téchto firem obsazeny z 30ti % Zenami. Zdkon nezahrnuje sankce v pfipad& nesplnéni tohoto
cile, nicméné bude v daném pfipadé muset zlstat misto v dozor¢i radé neobsazeno. Okolo 3.500 dalSich
podniku, a také spolkova vefejna sprava, musi stanovit do budoucna zavazné cile k navySeni poétu Zen ve
vedoucich pozicich.

Snizeni danového zvyhodnéni pro elektromobily - od 1. 1. 2016 se snizuje délka osvobozeni od dané
z motorovych vozidel (KfZ-Steuer) pro nové registrované elektromobily, a to z 10 na 5 let. Zaroven vSak
probiha v ramci spolkové vlady intenzivni diskuse o podpore rozvoje elektromobility. Navrh prémie 5 000 € za
novy vuz, kterou podporuje spolkovy ministr hospodarstvi a energetiky a spolkovy ministr dopravy, bude
znovu pfezkouman v bifeznu na zakladé novych analyz. Na po€atku unora ho spolkovy ministr financi odmitl.

Némecko zvazuje zavedeni omezeni placeni v hotovosti - Na rozdil od Ceské Republiky neni v Némecku
platba v hotovosti nijak omezena. V boji proti organizované kriminalité, terorismu, prani Spinavych penéz a
dariovym Unikim zvazuje némecka vlada nyni omezeni plateb v hotovosti. Dle prvnich informaci, maji byt
platby v hotovosti omezeny na Castku pod 5.000 €. SPD by dokonce rada zrusSila vydavani 500 € bankovek.
Zavedeni limitu platby v hotovosti v némecké spole¢nosti vSak narazi na odpor. PfedevSim prodejci ojetych
aut, ale i klenotnici a prodejci nabytku tuto myslenku odmitaji a shledavaji ji za v praxi neprosaditelnou.

Pravo na zalozeni konta i pro zadatele o azyl - K provedeni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/92/EU ze dne 23. Cervence 2014 hodla némecka vlada zavést moznost otevieni konta pro kazdého
obcana, ale také pro uchazece o azyl a pro ty, kterym azyl sice nebyl udélen, avSak jsou na zakladé zakonem
danym podminkam v zemi trpéni. Banky tak jiz nebudou mit moznost potencionalniho uchazece o konto
odmitnout. Konto bude vedené jako tzv. zakladni konto, tedy bez mozZnosti precerpani. Lhita pro
implementaci smérnice byla stanovena do 18. 9. 2016.

4. ENERGETIKA

Obnovitelné zdroje energie vyrabéji témér 1/3 elektifiny v SRN - V roce 2015 vyrobily OZE 30 % elektfiny
(2014: 25,9 %), coz dle Spolkového svazu energie a vodniho hospodarstvi (BDEW) souvisi s dalSi vystavbou
zdrojl a pfiznivymi povétrnostnimi podminkami. Celkové stoupla hruba vyroba elektfiny v roce 2015 na 647,1
mld. kWh (2014: 627,8 mid. kwh), z toho podil elektfiny z vétrnych elektraren na pevniné €inil 12 % (2014: 8,9
%), vétrnych elektraren na mofi 1,3 % (2014: 0,2 %), fotovoltaik 5,9 % (2014: 5,7 %), biomasy 6,8 % (2014:
6,9 %) a vodnich elektraren 3,0 % (2014: 3,1 %). V absolutnich Cislech vzrostla vyroba elektrické energie z
obnovitelnych zdroju energie na 194,1 miliard kWh (2014: 162,5 mld. kWh). Hnédouhelné elektrarny dosahly
na vyrobé elektiiny podilu 24,0 % (2014: 24,8 %), Cernouhelné elektrarny 18,2 % (2014: 18,9 %), jaderné
elektrarny 14,1 % (2014: 15,5 %) a podil elektraren na zemni plyn se dale snizil na 8,8 % (2014: 9,7 %).

Spotieba primarnich energickych zdroji v Némecku dosahla v r. 2015 vyse 13.335 PJ neboli 455,0 miliond
tun mérného paliva (Steinkohleeinheiten). Podle pfedbéznych odhadu Asociace energetickych bilanci (AG
Energiebilanzen) to odpovida meziroénimu zvysSeni o 1,3 %. Ve srovnani s pfedchozim, velmi teplotné mirnym
rokem, doslo ke zvySeni pfedevSim zasluhou chladnéjSiho pocasi a tudiz i vySSich energetickych pozadavku
na vytapéni. Dle odhadl AG Energiebilanzen byl narlst spotfeby v dusledku pozitivniho hospodaiského
rozvoje (HDP vzrostl 0 1,7 %) a populacniho ristu (+ 1 milion obyvatel), vyvazen zisky v oblasti energeticke
ucinnosti. Pokud pomineme vliv po€asi na spotfebu energie, poklesla by spotfeba energie za posledni rok o
1,5 - 2 %. U emisi CO2 se oCekava pouze mirny narlst ve srovnani s pfedchozim rokem. Znac¢na ¢ast narastu
spotfeby muze byt pokryta prostfednictvim obnovitelnych zdroju a tudiz bez vysSich emisi. Pomineme-li
teplotni rozdily, klesly emise CO2 ve srovnani s pfedchozim rokem o cca 2 %.


http://www.zoll.de/DE/Fachthemen/Arbeit/Mindestarbeitsbedingungen/Mindestlohn-AEntG-Lohnuntergrenze-AUeG/uebersicht_branchen_mindestloehne.html?view=render%5BStandard%5D&nn=30582&isPopup=true
http://www.zoll.de/DE/Fachthemen/Arbeit/Mindestarbeitsbedingungen/Mindestlohn-AEntG-Lohnuntergrenze-AUeG/uebersicht_branchen_mindestloehne.html?view=render%5BStandard%5D&nn=30582&isPopup=true
https://www.anerkennung-in-deutschland.de/html/de/
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V SRN sili tlak na koordinovany ustup od vyuzivani uhli v energetice - vysledek klimatickych jednani
v Pafizi (COP 21) posilil hlasy, které se — dle oCekavani - nespokojily s Eervencovym konsensem ohledné
vyuzivani hnédého uhli v SRN. K nejhlasitéjSim kritikim spalovani uhli (vedle Zelenych ¢&i zajmovych
organizaci jako Greenpeace) patfi socialnddemokraticka ministryn& ZP B. Hendricks a think-tank Agora
Energiewende, ktery 11. 1.2016 =zvefejnil studii ,71 bodd pro uhelny konsens® (http://www.agora-
energiewende.de). Proti stanoveni koneéného data pro té€Zbu, resp. spalovani hnédého uhli vystupuje Siroka
koalice dot€enych spolkovych zemi, odbort, vétSiny CDU, hospodaFské komory a svazu pramyslu a dalSich
subjektll. Spolkova vlada velké koalice vstupuje do posledniho roku, kdy bude akceschopna a muze prosadit
vyraznéjSi reformy, i kdyz to s ohledem na pét voleb do zemskych snému nebude snadné. Parlamentni volby
se budou konat na podzim r. 2017. S nejvétsi pravdépodobnosti v8ak do 2017 v otdzce hnédého uhli nedojde
k revizi energetického konsensu, tj. nebude pfijat plan na koordinovany utlum tézby a spalovani (navic tento
bod nema oporu v koaliéni smlouvé). DalSim krokem spolkové viady, ktery se muze dotknout i vyuzivani
hnédého uhli a ktery nejspis naznadi i dalsi vyvoj, bude vladni klimaticky plan, jenz by mél byt schvalen v |été
2016.

Dané a odvody z ceny elektfiny dosahly rekordni vyse - Distributofi mohou ovlivnit pouze 21 % ceny
elektfiny, ceny pro némecké domacnosti ztstavaji oproti roku 2015 stabilni. Uget domacnosti za elektfinu s
ro¢ni spotfebou 3500 kWh €ini v souasnosti témér 84 € mésicné. Z toho pfipada vice nez polovina, tudiz cca
45 Euro, na statni dané, odvody a poplatky, coz €ini 54 % z celkové ceny elektfiny pro domacnosti (2015: 52
%). To ukazuje aktualni analyza cen elektfiny zpracovana BDEW. Poplatek na podporu obnovitelnych zdrojli
energie (EEG-Umlage) je pfitom nejvétsi polozka. Témér 18,50 Euro (2015: 18,00 €) musi kazda primérna
domacnost mésicné pfispivat na podporu obnovitelnych zdroju energie. Zatimco se polozka statnich dani a
poplatkd vyrazné zvysila, mohly firmy ze sektoru energetiky zvySeni celkové ceny ¢aste¢né kompenzovat:
pofizovaci naklady pro distributory z dlvodu niZ8i ceny na energetickych burzach klesly. Samotné burzovni
ceny v8ak nemohou stanovit maloobchodni ceny elektfiny. Proto ovlivnitelny podil distribu¢ni spolenosti na
cené elektfiny (pofizovaci naklady a distribuce) &ini celkem jen cca 21 % (2015: 24%). Treti hlavni slozkou
ceny elektfiny pro domacnosti jsou sitové poplatky. Tyto jsou v priméru o témér 5 % vysSi neZ ve stejném
obdobi loriského roku a jejich podil €ini tedy v soucasnosti téméF 25 % (2015: 24%). Dlvod pro toto zvySeni je
v ramci energetické transformace pozadovana vystavba a rekonstrukce elektrickych siti. Sitové poplatky se
v SRN regionalné lisi.

5. GRAF MESICE — KONJUNKTURNI PRUZKUMY DIHK z POCATKU R. 2016: REKORDNi HODNOCENi SOUCASNE
SITUACE A POSTUPNA STABILIZACE OCEKAVANI

Hodnoceni obchodni situace dle sektort Ocekavani dle sektort
Geschiftslage nach Wirtschaftszweigen (Saldo in Punkten) Geschaftserwartungen nach Wirtschaftszweigen (Saldo in Punkten)
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Data Némecké primyslové a obchodni komory (odpovédi ca. 27 000 podnikd) z poCatku tohoto roku
viceméné potvrzuji makroekonomicky vyvoj SRN:


http://www.agora-energiewende.de/
http://www.agora-energiewende.de/
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Podniky hodnoti svoji sou¢asnou obchodni situaci jako rekordné dobrou (46 % dobfe, 46 %
uspokojivé). Nejvyssi hodnoceni zaznamenaly sektory stavebnictvi, sluzeb a obchodu. Naopak nalada
v prumyslu se pohybuje pod drovnémi zr. 2011 a 2007, coz souvisi s nejistotami ohledné
zahrani¢niho obchodu (resp. zahrani¢ni poptavky) a poklesem investic.

Po propadu oc¢ekavani podnikd na podzim 2015 se jejich vyhled postupné stabilizuje, a to véetné
automobilového a strojirenského primyslu a exportu (saldo kladnych a zapornych oéekavani zaostalo
jeden bod pod dlouhodobym primérem). Investicni zaméry dotazovanych podnikd jsou relativné
vysoké (saldo kladnych a zapornych odpovédi dosahlo 12 b, dlouhodoby primeér je vSak na hodnoté
-3 b), coz v8ak neodpovida realnému vyvoji hrubé tvorby fixniho kapitalu v poslednich mésicich.
Podobné jako u investic zamysleji podniky rozSifovat pocet zaméstnancll (saldo 6 b oproti
dlouhodobému priméru —8 b).

Zejména pohled na sou€asnou obchodni situaci nicméné reflektuji vyjimecné pozitivni faktory — nizké urokové
sazby, nizké ceny ropy a pokles kurzu eura vic¢i USD.

Za hlavni rizika pro hospodafsky vyvoj povazuji podniky:

1)

2)
3)

Naopak
(24 %).

Ramcové podminky hospodafské politiky (45 % srostouci tendenci; zejm. v souvislosti
s geopolitickymi konflikty, hospodarskou politikou spolkové viady /snizeni véku odchodu do dlchodu,
minimalni mzda, regulace agenturniho zaméstnavani aj./, obavy z dopadu uprchlické krize a omezeni
volného pohybu v EU).

Nedostatek kvalifikovanych pracovnikt (43 % s rostouci tendenci, nové maximum).

Mzdové naklady (40 % stejné jako na podzim 2015).

dale klesa vnimani jako rizika financovani (11 %), sménného kurzu (19 %) a nakladd na energie

PhDr. Tomés$ Ehler, MBA (vedouci Obchodné-ekonomického tiseku, Velvyslanectvi CR v Berling)
Mgr. Ivana Schmohlové (Obchodné-ekonomicky tsek, Velvyslanectvi CR v Berliné)

Zdroje: www.bundesregierung.de, CSU, Deutsche Bank Research, Commerzbank, Destatis, Bundesbank, Handelsblatt,

IFO, ZEW, DIHK, www.finanzen.net, DIW, Wirtschaftswoche, F.A.Z.; LOH Rechtsanwélfe (www.loh.de), BDEW a dalsi
oteviené zdroje
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